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Absolwent  Wydziatu  Nauk  Ekonomicznych
Uniwersytetu ~ Warszawskiego  na  kierunku
Informatyka i Ekonometria. Posiada licencje
doradcy  inwestycyjnego. W Skarbiec  TFl
zatrudniony od 2007 roku. Od listopada 2010
zajmuje sig réwniez wspdizarzadzaniem portfelami
w strategiach akcyjnych w linii Excellence.
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Zarzadzajacy funduszami diu
i alternatywnymi:

Whkresy i wynii stanowia  opracowania  whasne  SKARBIEC
TH SA Subfunduszz wydzelony w ramach SKARBEC FO.
Wymagane prawem informage dotyzace Subfunduszu, w tym
o aynnkach ryzka inwestycynego, znajduja sie w prospekde
informacyjnym  SKARBEC HO i jego skidde  dostepnym
w siedzible SKARBEC TH SA, w serwise skarbiecpl i w sied
sprzedazy. Subfundusz nie  gwarantuie redizuje  okredonego
celu i wynku inwestycjnego, a uzestnk ponosi ryzyko
utraty @edd  wplaconych  drodkéw.  Prezentowane  wyniki
inwestycyjne nie  stanowia gwarangi  osiagnieda  podobriych
wynkdw w przysAosd, sa wynikiem inwestycyjnym  osiagnietym
w konkretriym okresie historycznym.

Tabela oplat manipuacynych oraz informade o podatku
bezpodrednio  obdazaacym  dochdd  z inwestyqi  dostepne
s3 pod numerem infolinii (22) 588 18 43, w serwisie skarbiecpl.
Subfundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% aktywdw w papiery
wartoSdowe emitowane, porezone [ub gwarantowane przez
Skarb Paristwa, NBR, jednostke samorzadu terytorialnego, paristwa
Fonkowskie UE lub OECD inne niz paristwa conkowskie lub
Rzezpospolita. Polska, Wartos¢ aktywdw netto cechuie sie duza
Zmiennosda ze wzgedu na skdad portfela inwestycynego Iub na
stosowane techniki zarzadzania. Subfundusz powstat z przeksztaicenia
SKARBECAKCA FO Akgi utworzonego 9.10.1997 - Aktualne
informagjefinansowe dostepne sanawwwiskarbiecplVWartoscipodane
s3 W opardu o aktywa netto Subfunduszu. Wspdizynniki ryzyka
53 lizone za okres ostatnich trzech lat, Iub od dnia utworzenia funduszu
/ ostatniej istotnej zmiany polityki inwestycyjnej.
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Polska 909%
Turcja 2%

Ukraina 1%
USA 1%
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Charakterystyka subfunduszu

9 pazdziernik 1997 r.
Skarbiec TFI S.A.

Poczatek dziatalnosci
Firma zarzadzajaca

Zarzadzany przez Zespét zarzadzajacych
Wielkos¢ subfunduszu 344 186 538.99 PLN
Warto$¢ j. u. 243.95 PLN
Pierwsza wptata 100 PLN
Kolejna wptata 50 PLN

Optata manipulacyjna
Opfata za zarzadzanie

maksymalnie 5.5%
4% rocznie

Rachunek naby¢ 47 1140 10100000 2817 2100 1002
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SKARBIEC

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wspotezynniki ryzyka

Annualizowana stopa zwrotu (%) 6,15
Annualizowana stopa zwrotu benchmarku (%) 4,23
Zmiennos$¢ (%) 17,53
Tracking error (%) 8,61
R* (%) 82,23
Wspdtczynnik korelacji 091
Information Ratio 0,22
Wskaznik Sharpe’a 0,11
Alpha (%) 1,9
Beta 078

Sektory gospodarki (%)

Banki

Paliwa

Metale przemystowe
Ustugi
Ubezpieczenia
Dobra publiczne
Chemiczny
Wydobywczy

T

Inne

Struktura portfela - top 5 (

KGHM Polska Miedz

Powszechna Kasa Oszczednosci BP
Bank Pekao

Powszechny Zakfad Ubezpieczen
Polski Koncern Naftowy Orlen

Stopy zwrotu (%)

Subfundusz ~ Benchmark d?::egdrz‘;y
| miesiac -0.85 -1.60 -091
3 miesiace 7.62 5.04 9.96
6 miesiecy 2.86 231 7.34
| rok -18.82 -19.52 -17.66
3 lata 3237 3097 51.75
5 lat -31.18 -42.12 -35.23
10 lat 147.04 17.27 10091

Polityka inwestycyjna

Subfundusz inwestuje powierzone $rodki przede wszystkim
w akgcje renomowanych spétek notowanych na Warszawskiej
Gietdzie Papieréw Wartosciowych lub w  papiery
wartosciowe o podobnym profilu ryzyka.

W ograniczonym stopniu Skarbiec-Akcja dokonuje lokat
w diuzne papiery wartosSciowe. Subfundusz cechuje
wysoka alokacja aktywdw w akcje (min. 50%), przy czym
dywersyfikacja ryzyka inwestycyjnego nastepuje miedzy
innymi poprzez zakup papierdw wartosciowych réznych
emitentéw. Subfundusz charakteryzuje sie wysokim ryzykiem
inwestycyjnym.



