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Podstawowe dane o subfunduszu

Typ subfunduszu: polskich papieréw
diuznych

Dla kogo przeznaczony jest
subfundusz:

Aviva Investors Obligacji przeznaczony
jest dla 0sob oczekujacych
diugoterminowego, stabilnego wzrostu
oszczednosci na poziomie wyzszym od
oprocentowania lokat bankowych.
Zalecany okres inwestowania:

co najmniej 1 rok

Data rozpoczecia dziatalnosci:
5.04.2002

Zarzadzajacy subfunduszem:

Marcin Mezykowski, Dariusz Kedziora,
Radostaw Gatecki, Grzegorz Latata

Poczatkowa wartos¢ jednostki
uczestnictwa: 100 z

Minimalne wplaty:

pierwsza: 1000 zi, kolejne: 100 zt
Maksymalna optata manipulacyjna:
2%

Optata za zarzadzanie: 1,75%

Numer rachunku bankowego do
dokonywania wptat do subfunduszu:

88 1880 0009 0000 0013 0040 4001

Polityka inwestycyjna funduszu

Benchmark:

Citigroup Polish Government
Bond Index

Opis polityki inwestycyjnej:

Celem Aviva Investors Obligacji

jest uzyskanie stabilnego

i diugoterminowego dochodu

z inwestycji na poziomie wyzszym

od rocznej lokaty bankowej. Aktywa
subfunduszu sg inwestowane

w gwaratowane przez Skarb Panstwa
obligacje o statym i zmiennym
oprocentowaniu, co pozwala na
zachowanie wysokiego poziomu
bezpieczenstwa. Duzy udziat

obligacji o stalym oprocentowaniu,

w szczeg6lnosci z dtugim terminem
wykupu, moze powodowac okresowe
wahania wartosci inwestycji uzaleznione
od poziomu rynkowych stop
procentowych.

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (FIO) nie
gwarantuje osiggniecia celu ani okreslonego wyniku
inwest\[/cyjnego, Uczestnicy Funduszu muszg sie liczy¢
z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wpltaconych
srodkéw. Indywidualny zysk z inwestycji zalezy od
wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci optaty
manipulacyjnej i podatku od dochodéw kapitatowych.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy Aviva Investors
FIO inwestujacych w akcje cechuje sie duza zmiennoscig
ze wzgledu na skiad portfeli mwest}/cyjnych lub stoso-
wane techniki zarzadzania portfelami.” Subfundusze
moga lokowa¢ powyzej 35 proc. aktywow w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowa-
ne, poreczone |lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub NBP, a Subfundusze Aviva Investors Obligacji Dyna-
miczny i Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyj-
nych dodatkowo w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez jednostke samorzadu terytorialnego RP
lub panstwa cztonkowskiego, parnstwo czionkowskie
lub nalezace do OECD, badz miedzynarodowa instytu-
cje finansowa, ktérej czlonkiem jest RP lub co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, natomiast Subfundusz
Aviva Investors Aktywnej Alokacji dodatkowo w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowa-
ne, poreczone lub gwarantowane przez rzady: Austra-
lii, Islandii, Japonii, Kanady, Meksyku, Nowej Zelandii,
Szwajcarii, Turcji, USA lub krajow UE.

Szczegbtowe informadje o Funduszu, w tym opis ryzyka
inwestycyjnego, tabela optat manipulacyjnych oraz inne
koszty i optaty znajduja sie w prospekcie informacyjnym
i jego skrocie, dostepnych u Doradcéw ds. Ubezpieczen
i Inwestydji Avivy, dystrybutoréw, w siedzibie Towarzy-
stwa oraz na www.avivainvestors.pl

Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA

ul. Domaniewska 44, 02-672 Warszawa,
infolinia: 801 888 444,

tel. +48 22 557 44 44,

e-mail: bok@aviva.pl, www.avivainvestors.pl
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WYNIKI FUNDUSZU

(w ujeciu kwartalnym) 31 marzec 2012 r.

2010 2011 2012
stopa zwrotu ranking pozycja w grupie  stopa zwrotu ranking pozycja w grupie stopa zwrotu ranking pozycja w grupie
1 kw. 4,65% EEEE 6/25 1,17% EEEN 3/27 3,09% EEER 6/26
11 kw. -1,80% | | 22/25 3,26% 10/26 - -
111 kw. 3,81% EEEN 3/25 1,22% 4/26
IV kw. -1,58% | | 23/26 1,49% 7126
rok 5,00% | | 20/25 7,33% 2/26

WYNIKI FUNDUSZU
(w poszczegdlinych okresach)

stopa zwrotu benchmark rynek benchmark konkurencja pozycja w grupie ranking

miesigc 0,33% 0,35% 0,43% 19/26
od poczatku roku 3,09% 2,42% 2,57% 6/26
ostatni rok 9,36% 7,97% 7,33% 3/26
ostatnie 2 lata 11,01% 11,24% 9,50% 8/23
ostatnie 3 lata 27,25% 21,46% 22,50% 6/23
ostatnie 4 lata 36,86% 29,33% 29,86% 6/23
ostatnie 5 lat 39,96% 31,56% 32,87% 4/21

ZMIANA WARTOSCI JEDNOSTKI FUNDUSZU
(w ostatnim roku)

W subfundusz

B WARTOSC JEDNOSTKI FUNDUSZU
(od poczatku dziatalnosci)

W benchmark rynek benchmark konkurencja B subfundusz
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WYNIKI FUNDUSZU W OSTATNICH 12 miesigcach

B subfundusz B benchmark rynek benchmark konkurencja [] zakres stép zwrotu
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warto$¢ jednostki 177,68 179,13 181,65 182,47 184,82 183,87 18552 18550 186,61 189,74 191,73 192,37
stopa zwrotu (PLN) 1,01% 082% 1,41% 045% 1,29% -0,51% 0,90% -0,01% 0,60% 168% 1,05%  0,33%
+/- rynek 0,29% 0,02% 016% -0,01% 0,08% -0,16% -0,16% 039% 0,02% 0,30% 0,38% -0,02%
+/- konkurencja 0,30% 0,01% 020% 007% 0,65% -0,05% -0,03% 033% -0,10% 0,30% 0,31% -0,10%
aktywa netto (min) 1905 2103 2304 2733 3232 3509 3520 3568 3522 3994  466,0 507,7

E HISTORIA AKTYWOW NETTO
(od poczatku dziatalnosci w min zt)
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STRUKTURA AKTYWOW FUNDUSZU
na dzien 30.06.2011 r.

mdtuzne papiery
skarbowe

mpozostate

B CHARAKTERYSTYKA PORTFELA DLUZNEGO
na dzien 30.06.2011 r.

El TERMIN WYKUPU/
RODZAJ OPROCENTOWANIA SKEADNIKOW

liczba sktadnikow 10
wskaznik koncentracji 71,9%
Modified Duration portfela 3,57
5 najwieks;ych termin % p_ortfela STifEnE obligacje o starym TS
pozycji wykupu diuznego oprocentowaniu
PS0415 2015-04-25 18,7% <1 rok 13,2%
PS0416 2016-04-25 15,6% * 1-3lata 0,0%
OKO0711 2011-07-25 13,2% ¢ 3-5lat 46,7%
DS1015 2015-10-24 12,4% A >5 lat 40,1%
PL/USD/20210421 2021-04-21 12,0% *
obligacje o zmiennym udziat %
struktura walutowa oprocentowaniu
PLN 88,0% < 1rok 0,0%
EUR 0,0% 1-3lata 0,0%
usb 12,0% 3-5lat 0,0%
inne lub nieokreslone 0,0% >5 lat 0,0%



Podstawowe pojecia

Benchmark

Wozorzec stuzacy poréwnawczej ocenie wynikdw inwestycyjnych. Jako benchmark moga stuzy¢
miedzy innymi: indeks gietdowy, inflacja, rentownos$¢ okreslonych bonow skarbowych lub ich
odpowiednie kombinacje. Z reguty kazdy zarzadzajacy okresla swoj wiasny benchmark, z ktérym
chce poréwnywac efekty swoich inwestycji. Na potrzeby obiektywnej oceny wynikow funduszy/
subfunduszy prowadzacych podobng polityke inwestycyjna w raporcie zostaty zastosowane

nastepujace benchamarki: benchmark rynek i benchmark konkurencja.

Benchmark konkurencja

Grupa poréwnawcza zostala stworzona w oparciu o klasyfikacje funduszy przygotowang

i prowadzong przez Analizy Online Sp. z 0.0. na podstawie strategii inwestycyjnej poszczegdlnych
funduszy. Do grup poréwnawczych zostaty wprowadzone modyfikacje: wytaczono fundusze

TFI niedostepne dla oséb fizycznych lub dla ktorych pierwsza wptata jest rowna lub przewyzsza
500 tysiecy zlotych.

Benchmark rynek

Benchmark rynek jest obliczany na podstawie stop zwrotu indekséw opisujacych zachowanie sie
rynkow, na ktdrych inwestuje dany fundusz/subfundusz (grupa funduszy). W zaleznosci od grupy
funduszy wartos¢ benchmarku rynek wyliczana jest na bazie nastepujacych indekséw:

= WIG (indeks gietdy warszawskiej),

m |RP (indeks rynku pienieznego),

m |ROS (indeks Rynku Obligacji Skarbowych).

Stopa zwrotu benchmarku rynkowego oparta jest na wazonej udziatem stopie zwrotu tych

indeksow.

Liczba sktadnikow
Liczba papierow wartosciowych, w ktére zainwestowat fundusz. Parametr stuzy okresleniu ryzyka

zwigzanego ze zbyt matg lub zbyt duzg liczba sktadnikdw portfela dtuznego lub akcyjnego.

Modified Duration (MD)

Okresla wrazliwos¢ dtuznego papieru warto$ciowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
Im wyzsza jego warto$¢, tym cena obligacji jest bardziej wrazliwa na zmiany stép procentowych.
Na przyktad, jesli MD wynosi 2, to wzrost rynkowych stop procentowych o jeden punkt
procentowy spowoduje spadek wartosci obligacji o okoto 2%. Podawane w raportach MD portfela
diuznego funduszu/subfunduszu liczone jest jako $rednia wazona udziatem w portfelu parametrow

MD dla poszczegolnych sktadnikoéw portfela.

Ranking (ciemnoszare kwadraty)
Prezentowany ranking stop zwrotu w ujeciu kwartylowym oznacza przyporzadkowanie stopy

zwrotu danego funduszu/subfunduszu do kolejnych grup obejmujacych po 25% poréwnywalnych

Objasnienia niektoérych sktadowych raportu

AVIVA

INVESTORS

funduszy uszeregowanych pod wzgledem stopy zwrotu. Przyktadowo pozycja w pierwszym
kwartylu (graficznie cztery kwadraty) oznacza umiejscowienie wéréd 25% najlepszych funduszy/
subfunduszy pod wzgledem stopy zwrotu. Z kolei pozycja w czwartym kwartylu (graficznie jeden
kwadrat) oznacza umiejscowienie wéréd 25% funduszy/subfunduszy o najnizszej stopie zwrotu

W grupie poréwnawczej.

WAN na jednostke uczestnictwa

WAN na jednostke uczestnictwa oznacza Warto$¢ Aktywow Netto funduszu/subfunduszu

w dniu wyceny, podzielong przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa, ktére w tym dniu

sq w posiadaniu uczestnikow funduszu/subfunduszu. Wykres obrazuje kwartalng zmiane wartosci

jednostki uczestnictwa funduszu/subfunduszu.

Wskaznik koncentracji
Wielko$¢, ktdra okresla jaka czes¢ portfela stanowi potowa liczby jego sktadnikdw, utozonych
malejgco wediug wartosci. Wskaznik ten powinien by¢ analizowany tacznie z liczba skfadnikéw

portfela.

Wskaznik ptynnosci
Parametr liczony dla portfela akcyjnego. W przyblizeniu okresla, jaki procent wartosci portfela
akcyjnego funduszu moze zostac sprzedany na jednej sesji gietdowej. Im wyzsza warto$¢

wskaznika, tym ptynnos¢ portfela wieksza.

Typ funduszu/subfunduszu

Podziat funduszy/subfunduszy na jednorodne pod wzgledem deklarowanej polityki inwestycyjnej
grupy, wynikajace z relacji pomiedzy trzema gtéwnymi sktadnikami portfela (akcjami, papierami
dtuznymi i instrumentami rynku pienieznego) oraz z geograficznego zasiegu dokonywanych
inwestycji.

Mozna wyrézni¢ nastepujace typy funduszy/subfunduszy:

m polskich akgji,

m zagranicznych akgji,

m mieszane (hybrydowe),

m stabilnego wzrostu,

m polskich papieréw diuznych,

m zagranicznych papieréw dtuznych,

= rynku pienieznego.

Wyniki zarzadzania w ostatnich 12 miesigcach

Zintegrowany z tabelg wykres stuzy przedstawieniu wynikow inwestycyjnych funduszy/subfunduszy
w poszczegolnych miesigcach (ostatnie 12 miesiecy). Poszczegélne kolumny wykresu i tabeli
prezentuja stopy zwrotu funduszu/subfunduszu, maksymalng i minimalna stope zwrotu w grupie
funduszy oraz zmiany wartosci benchmarku rynkowego i konkurencji. Z tabeli mozna odczytac¢

roznice pomiedzy stopa zwrotu funduszu/subfunduszu a benchmarkiem rynkowym i konkurencja.

Charakterystyka portfela dtuznego/akcyjnego
Cze$¢ raportu, ktdra stuzy zapoznaniu sie ze sktadem portfela inwestycyjnego. Poza iloscig
sktadnikéw portfela oraz wskaznikiem kocentracji, przedstawiono 5 najwiekszych pozycji portfela

funduszu/subfunduszu wraz z ich udziatem w portfelu oraz opisem struktury walutowej.

Niniejsze opracowanie zostato sgor_zadzone wylacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedzg i starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrodet
uwazanych przez firme Analizy Online SA za wiarygodne i dokfadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Niektore dane zawarte w niniejszym opracowaniu
sg wyznaczane zgodnie z metodologia stosowang przez Analizy Online SA. Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji

zawartych w ninigjszym opracowaniu.

Materiat zostat przygotowany we wspdtpracy z Analizy Online SA.

Termin wykupu/rodzaj oprocentowania sktadnikéw
Zawiera syntetyczng informacje o tym, w jaki rodzaj instrumentéw dtuznych zainwestowat fundusz/
subfundusz. W kolumnach zostat pokazany udziat papieréw wedtug rodzaju oprocentowania (state/

zmienne), w wierszach zostat zaprezentowany udziat instrumentéw wedtug terminu wykupu.

cJnalizy





